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Introducgao

As regras descritas na integridade das normas internas e na legislacao aplicavel a empresas AZ
QUEST" devem ser cumpridas por todos os acionistas, diretores, analistas, representantes, estagiarios ou
jovens aprendizes (definidos, resumidamente como “Colaborador” ou “Colaboradores”), de modo que todos
devem ter ciéncia a respeito do conteudo disposto.

A presente politica de riscos (“Politica”) estabelece os preceitos necessarios e procedimentos que
visam assegurar o desempenho de riscos devidamente atrelado as atividades de gestao de recursos de
terceiros, por meio de fundos de investimentos, bem como a administracao fiduciaria e distribuicao de cotas
de seus proéprios fundos.

A AZ Quest possui 5 (cinco) principais areas de negdcio: macro, crédito, renda variavel, arbitragem
e sistematico; sem prejuizo de outras estratégias que venha a utilizar, inclusive em mercados estrangeiros,
sobretudo na América Latina. Além disso, também gere ou pode gerir fundos que replicam estratégias de
investimento no exterior.

Portanto, o objetivo desta Politica & definir e propiciar o cumprimento de um processo formal de
avaliagdo de riscos, com metodologia definida, no qual seja demonstrada a qualidade da gest&o de riscos
e que contenha as justificativas sobre decis6es tomadas com base nos resultados ou controles obtidos pela

Area de Risco.

Avaliagao de riscos

Como resultado da avaliacao de riscos realizada, a AZ Quest diferenciou os fundos de investimento
sob sua gestéo, considerando a natureza dos ativos que compdem as carteiras de tais Fundos, tendo
diferenciado as seguintes categorias: Fundos lliquidos e Fundos Liquidos considerando os parametros
de mercado brasileiro.

Em razao desta diferenciagao e considerando, sobretudo, a natureza dos riscos a que estao expostos
os fundos integrantes de cada uma destas categorias, esta Politica foi estruturada de forma a enderecar
os controles e procedimentos separadamente para tais modalidades. Os critérios descritos nesta Politica
demonstram a metodologia e os principios adotados pela Gestora, estando os mesmos em concordancia

com a legislagao em vigor e passiveis de verificagao.

Responsabilidades e Fungoes

1O grupo AZ Quest é composto por: AZ Quest Holdings SA (CNPJ/ME n° 41.667.352/0001-82), AZ Quest Investimentos
Ltda (CNPJ/ME n° 04.506.394/0001-05), AZ Quest MZK Investimentos Macro e Credito Ltda (CNPJ/ME n°
21.676.427/0001-84), AZ Quest Agro Ltda. (CNPJ/ME n° 48.401.513/0001-30), AZ Quest Panorama Ltda. (CNPJ/ME
n° 37.783.771/0001-02) e AZ Quest Prev Ltda. (CNPJ/ME n°® 59.312.965/0001-62).
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A area de Risco atua de maneira independente e segregada da gestao, respondendo diretamente
ao COO, que atua de forma totalmente independente das Areas de Negdcios.

A area conta com o apoio e a supervisdo do Comité de Risco, cujas responsabilidades e atividades
encontram-se descritas nas demais Normas Internas que abordam o tema. Com isso, a area de Risco
busca efetuar uma gestdo de risco ativa e eficiente tendo como principal objetivo a mensuracao dos
principais tipos de risco envolvidos nas operagdes dos Fundos.

Sao fungdes da area de Risco:

. Propor e documentar esta Politica, os limites, as diretrizes, os instrumentos e as
estratégias de gestao de riscos;

. Propor processos, procedimentos e parémetros de gerenciamento dos riscos em
conformidade com as recomendacoes internas e dos 6rgaos reguladores e supervisores;

. Preparar Relatorio de Exposicdo, os quais deverdo ser encaminhados a todos os

integrantes da area de gestdo de recursos (‘“Area de Gestdo’) da AZ Quest, em
frequéncia, no minimo, mensal;

. Preparar relatérios de monitoramento que informem os Fundos que tenham tido seu limite
de riscos excedido, os quais deverdo ser encaminhados a todos os integrantes da Area
de Gestao, em frequéncia, no minimo, mensal;

. Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os riscos
inerentes a cada um dos fundos geridos.

Ainda, tendo em vista as caracteristicas dos Fundos geridos, as carteiras sdo analisadas
detalhadamente, mitigando ao maximo os riscos de liquidez, mercado, operacional e de crédito (quando
aplicavel). Paralelamente ao trabalho de controle de riscos, os Administradores Fiduciarios dos Fundos
também executam controles de riscos das carteiras, sobretudo no que tange aos controles de
enquadramento e liquidez.

Todo controle tem como finalidade principal garantir aos Investidores que todos os Fundos estejam
sendo geridos dentro de seus mandatos. Para tanto, a AZ Quest entende que o papel do risco é
fundamental para auxiliar a gestao a entregar sempre os resultados esperados.

Abaixo, o organograma da Area de Riscos da AZ Quest:

Gustavo de Alencar Cardoso
Diretor de Compliance e Risco

Ernesto Pinheiro
Analista de Risco

Equipe de Risco
2 profissionais 4
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Em relacdo aos membros da Area de Riscos, individualmente, sdo as suas responsabilidades:

o Diretor de Compliance e Risco: Desempenha a fungdo de Presidente do Comité de Risco e tem
por objeto o assessoramento técnico sobre as diversas fontes de risco que podem impactar as
carteiras dos Fundos da AZ Quest. Tem como escopo as seguintes atividades (i) Avaliar os cendrios
dos mercados em que a AZ Quest atua e seus efeitos, em termos de risco, sobre as carteiras da
gestora; (ii) Analisar e validar os limites de risco e cenarios de estresse a serem utilizados para a
apuracao das posicoes das carteiras; (iii) Efetuar outras analises que entender necessarias sobre
as matérias relacionadas a area de Risco; e (iv) Analisar e propor sugestdes para o

aperfeicoamento dos modelos e do sistema de risco.

e Analista de Risco e sua equipe: O Analista de Risco e sua equipe devem atuar de forma
preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos membros da Area de
Gestao frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos
internamente, possuindo também, entre outras, as seguintes responsabilidades: (ii) Controle de
Risco diario da carteira dos Veiculos através do monitoramento dos ativos e Teste de Estresse; (ii)
Acompanhamento da evolugéo do Risco dos ativos ao longo do tempo; (iii) Verificagdo da marcagao
dos ativos em cada Veiculo e solicitagdo de remarcacdes em caso de alguma divergéncia de precos
junto aos Administradores dos Veiculos; (iv) Emissao e envio ao Diretor de Compliance e Risco do
Relatério de Risco apresentado no Comité de Risco; e (v) Verificagdo do cumprimento de todos os

procedimentos descritos nesta Politica.

Produtos iliquidos

A filosofia de investimento esta focada essencialmente em criar carteiras de crédito balanceadas e
diversificadas, com baixo risco de default e bom potencial de geragao de alfa.

Dentro da estratégia com produtos iliquidos, temos fundos com diferentes apetites a risco. Em termos
gerais, 0 processo de analise dos ativos que compdem estes fundos ¢ o mesmo. O grau de
concentracao/caixa do fundo e a utilizagao de outros veiculos de investimentos complementares, tais como
fundos offshore, FIDCs, etc sdo o que os diferencia, bem como os limites de exposi¢cao estabelecidos nos
respetivos regulamentos.

A AZ Quest implementa uma politica disciplinada de mitigagdo de riscos que inclui, entre outras
praticas: Investimento gradual dos recursos comprometidos; Projetos de longo prazo; Contratos de longo
prazo com clausulas que oferecem protegdo; Segmentagdo geografica e de setor; Selegao criteriosa de
contrapartes; Procedimentos de diligéncia abrangentes e aprofundados das companhias target; e
Planejamento das estratégias de saida.

O monitoramento, a mensuracdo e a adequacao dos riscos dos Fundos de Investimentos sao

realizados diariamente pela area de risco e pela gestdo dos produtos iliquidos da AZ Quest, através de
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Anteriormente a realizagdo de cada operacdo nova nos Fundos de Investimentos, a tese de

sistemas e processos desenvolvidos internamente.

investimento é discutida pela equipe de crédito e validada pelo gestor do fundo em questado. A tese de
investimento é encaminhada entdo ao Comite de Compliance para ciéncia/aprovagdo ou para possivel
veto. Uma vez aprovada, o material de avaliagido da operagdo pretendida devera passar pela area de
enquadramento, para analise de pré-enquadramento, nos termos do respectivo Regulamento do Fundo de

Investimentos.

Produtos liquidos

A mensuracgao se subdivide em risco de mercado, de liquidez e de crédito. Para mensuragao do risco
de mercado das posi¢des, a area de riscos utiliza as principais métricas de risco do mercado (alavancagem,
VaR, stress,drawdown).

Através do controle de liquidez, a AZ Quest busca garantir o cumprimento de todos seus mandatos
que envolvam fundos constituidos sob a forma de condominio aberto. Inicialmente, quando uma posicéo é
estruturada para um Fundo de Investimentos, ha sempre a preocupagao, por parte dos gestores, em
mensurar o potencial de saques do fundo frente ao tamanho e a liquidez das posicbes montadas. Desta
forma, a liquidez dos ativos é levada em consideragdo na decisdo de investimento do gestor através da

escolha dos ativos que irdo compor a carteira de cada veiculo.

Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como a incapacidade da AZ Quest de honrar eficientemente
suas obrigagbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagao de
garantias, sem afetar suas obrigagcdes e sem incorrer em perdas significativas. Também se refere a
situacdo em que a liquidacao de um determinado ativo pode se dar em condi¢cdes desfavoraveis de pregco
devido ao baixo volume negociado.

Em especial, sdo considerados pela area de Risco os seguintes aspectos quando se analisa a liquidez
do fundo:

i. Liguidez dos ativos que compdem a carteira: no caso de titulos de crédito privado, quando
aplicavel ao Fundo de Investimentos, é avaliada a existéncia de mercado secundario e a
possibilidade de recompra por parte do emissor;

ii. No caso de derivativos financeiros, além de se avaliar a liquidez do ativo, considera-se
também outros instrumentos com mais liquidez que permitam hedgear a posig¢ao
temporariamente;

iii. Liquidez do fundo como um todo: com base no stress test calcula-se o “efeito caixa” nos
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cenarios mais conturbados para o fundo. Desta forma, pode-se calcular o quanto uma crise
pode ter impacto no caixa do fundo para que, além da analise de perdas potenciais que seréo
refletidas na cota, seja avaliada também a questdo da solvéncia do fundo.
Paralelamente, é realizado também um controle da relagdo ativo/passivo do Fundo,

verificando se esta de acordo com o perfil de cada veiculo gerido.

Desta forma, a area de Risco analisa a liquidez do mercado acompanhando diariamente a dindmica
de negociagio dos ativos dos Fundos Liquidos. O tempo necessario para se desfazer de cada posigao ou
estratégia é avaliado considerando os critérios de liquidez definidos no Manual de Risco.

O gerenciamento de risco de liquidez foca na composig¢ao dos seus recursos proprios. Aqui, entende-
se como recursos proprios o total de ativos na carteira bancaria, acrescido de recursos disponiveis em
caixa, sob forma de depdsitos a vista em outras instituicao financeiras ou de aplicacdes de liquidez diaria,
independente do emissor, além do saldo das operagdes compromissadas, deduzindo o total de ativos
depositados em garantia.

Diariamente, a area de riscos elabora o relatério de recursos proprios, que embasa a alta
administragdo a tomar decisdes em prol de eventuais ajustes que se fagam necessarios.

E construida uma distribuicdes histérica dos resgates durante toda a vida do fundo e determinado o
valor tal que:

Prob (R<R_0 )=0.95

Onde:

R : realizagao da variavel aleatdria do valor do resgate do fundo, em percentuais do patrimdnio
liquido;

R_0 : percentil de 5% do histdrico dos resgates diarios, ordenados do maior para 0 menor.

Assim, temos um intervalo de confiangca de 95% de que o montante total de resgates de um dia
qualquer nao excedera o valor de referéncia. Logo, R_0 é tido como a demanda de liquidez do passivo,
contra o qual € comparado diariamente o saldo em ativos prontamente liquidos do fundo. A AZ Quest adota
como aceitavel o nivel minimo de liquidez de 20% do patriménio liquido de cada fundo, salvo se de outra
forma prevista na politica de investimento do fundo, ou em casos de excegbes devidamente aprovadas
pelo Comité de Risco. Caso a liquidez esteja menor que o limite definido, um alerta é gerado para gestao
de maneira a informar sobre tal desalinhamento momentaneo.

Diariamente, a area de riscos elabora o relatorio de recursos proprios, que embasa a alta
administragcao a tomar decis6es em prol de eventuais ajustes que se fagam necessarios.

O controle de caixa é efetuado diariamente, por meio da diferenga entre o resgate médio ponderado
(definido como o percentil de 5% do histdrico dos resgates diarios, ordenados do maior para o menor) e o
saldo observado no relatério, tendo em vista o potencial de reserva minima de liquidez.

Com o objetivo de avaliar a solidez e a consisténcia das reservas de liquidez, frente as necessidades

operacionais da AZ Quest, utiliza-se uma metodologia de mensuragcao das redugdes relativas potenciais
7
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das resevas proprias de liquidez, em fungao das suas variagdes historicas. Portanto, o objetivo € de reduzir
o potencial das reservas de liquidez através de teste de stress. Afere-se, pois, a possibilidade de ocorréncia
de redugdes significativas de caixa, que poderiam consumir o saldo disponivel, se fosse um caso real, de

forma que a maior reducao de liquidez calculada no teste seria o caixa minimo requerido no periodo.

Risco de Mercado

O risco de mercado € definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercado de instrumentos que compdem a Carteira de Negociagao, de forma que o objetivo
€ de definir as métricas e os processos utilizados para gerenciamento do risco de mercado dos ativos
componentes da Carteira de Negociacao.

A area de riscos € responsavel pelas atividades de mensuracdo, monitoramento, analise e
assessoramento na gestdo, propondo modelos, metodologias e processos que gerenciem o risco de
mercado. A possibilidade de conferir precos a mercado de todos os produtos utilizando modelos
adequados, facilidade de parametrizagao e visualizacido do modelo.

O preco no fluxo de controle de risco de mercado deve ser considerado como o elemento fundamental
de analise, pois todo o instrumental de controle deriva em primeira instancia do modelo de precificagao e
dos dados de entrada. Deste modo, a quebra em fatores de risco advém dos componentes que fazem parte
do preco de ativo, a sensibilidade é determinada na medida em que € possivel mensurar suas derivadas
pela regra matematica que se aplica na modelagem.

A marcacado a mercado dos ativos sera feita conforme manual dos administradores, sujeito a
validacao da equipe de Riscos. Para ativos negociados em mercados regulados, os precos utilizados serdo
aqueles disponibilizados pela respectiva camara de liquidagdo. Para os casos em que ndao ha uma
informagao centralizada, usar-se-a as informagdes disponiveis em outros servigos, de forma a garantir o
adequado apregamento.

As métricas de analise de risco de mercado levam em conta os diferentes fatores de exposi¢cao dos
ativos, sejam eles curva de juros, indices de pregos, variagao cambial, etc. Assim como as condigdes atuais,
também séo incluidas informacdes histéricas de precos de mercado ou cenarios quantitativos para modelar

adequadamente os fatores de risco e utilizar como parametro de entrada nos calculos de risco.

Risco de crédito

O risco de crédito incidente sobre a AZ Quest refere-se exclusivamente a emissao de titulos de
divida privada, cujo monitoramento & devido a area de gestéo de crédito privado e é usado como forma de
gerar retornos em excesso a taxa livre de risco.

Todos os ativos restantes nao estdo expostos a risco de contraparte, sejam porque sao
considerados inexistentes, como emissdes de divida soberana, sejam porque as operagbes estdo
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plenamente colateralizadas, como futuros.
Risco Operacional

O risco operacional pode ser entendido como a possibilidade de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Inclui
ainda, orisco legal associado a inadequacao ou deficiéncia de contratos firmados, bem como sang¢des pelo
descumprimento de dispositivos legais e indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas.

A AZ Quest mitiga o risco operacional através do seu Plano de Continuidade de Negdcios e através
de procedimentos e controles relacionados as operagbes dos fundos de investimento, tais como:
segregacao de fungdes entre as areas, tanto fisicamente como virtualmente; sistemas com acesso
controlado por usuério e protegidos com senha; automatizacdo de processos; supervisdo proxima dos
processos e controles; utilizagdo de sistema de gestdo de ordens para controle de alocagdes e limites de
estratégia; utilizagdo de sistemas proprietarios e terceirizados de monitoramento dos limites de risco e de
enquadramento dos fundos de investimento.

Ademais, as medidas indicadas na Politica de Seguranga da Informag&o, em conjunto com o Plano
de Continuidade de Negdcios, visam permitir que os processos vitais continuem operando plenamente ou
em um estado minimamente aceitavel, o mais rapido possivel, evitando assim uma paralisagao prolongada
gue possa gerar maiores prejuizos a corporacao, tais como perdas para clientes, perda de qualidade de
servico, perdas de receita, san¢gdes governamentais, problemas juridicos, e até mesmo, em casos
extremos, o fechamento da empresa.

A AZ Quest envida seus melhores esforgos para mitigagdo e tratamento tempestivo de erros
operacionais, incluindo aqueles advindos de sistemas ou falhas humanas, tentando sana-los de forma
eficaz e justa para com os Fundos e, consequentemente, seus Investidores.

E dever dos Colaboradores reportar ao COO sempre que detectado qualquer erro operacional.
Ainda que o erro operacional em questdo aumente o retorno do Fundo, os Colaboradores precisam
comunicar sobre o ocorrido.

Se entender tratar-se de erro operacional, a area de Risco devera levar o assunto ao Comité de
Risco, a quem cabera analisar o caso e avaliar as medidas corretivas a serem tomadas. A area de Risco é
responsavel por gerar um relatério sobre o erro, identificando a obtenc¢ao de lucro ou prejuizo decorrente
da correc¢ao do erro.

Independentemente do tratamento dado a corre¢ao do erro, as Gestoras mantém registro de todos os erros
operacionais ocorridos, através de sistema alimentado pela area de Compliance, cujo acesso é restrito. A
manutencao do sistema tem a finalidade de controlar o tipo, o cenario e a frequéncia dos erros incorridos
pelas Gestoras, bem como descri¢cdo detalhada da circunstancia fatica, areas envolvidas, responsaveis,

bem como sua correcio.
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Risco de concentragao

Risco de concentragao é o risco associado a possibilidade de perda em razao da concentracao de
crédito em virtude de alocacao de recursos em determinadas contrapartes (empresas de mesmo segmento
de atividade/setor econdmico ou grupo econdmico), por prazo, moedas, produtos, entre outros aspectos.
Em outras palavras, o risco de concentracdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou
instrumentos financeiros representam um percentual relevante de participacdo no fundo ou na carteira,
passando a representar um risco de perdas por nao diversificagao.

No cenario em que o regulamento do proprio fundo ou contrato firmado néo estabelecerem limites
particulares para a diversificacdo do portfolio, a AZ Quest adotara praticas de diversificagcao proprias,
objetivando mitigar o risco de concentragao, considerando, principalmente: (i) o percentual das posi¢des
dentro do portfdlio; e (ii) como estes interagem entre si, contribuindo positivamente ou negativamente para
0 risco da carteira (correlagao).

Posto isso, a AZ Quest realizara monitoramento periédico do risco de concentragéo, objetivando o
cumprimento dos limites estabelecidos nos regulamentos de cada fundo, conforme avaliagdo da Diretoria
de Risco.

Procuramos construir uma carteira diversificada, com diluigdo do risco e uma relacdo de risco-
retorno bastante atrativa. Diante deste cenario, temos que a equipe faz analise completa dos niveis ideais
de concentragcdo de cada ativo investido, com limites percentuais do patrimdénio liquido previamente
estabelecidos, de acordo com os regulamentos de cada fundo, desta forma ndo sdo permitidas altas
concentragdes de um Unico determinado ativo no portfélio.

Por fim, para evitar complicagdes e eventuais danos ao desempenho das suas atividades chaves,

a AZ Quest dispora de:

(i)  Armazenamento e back-up de dados em nuvem, possibilitando acesso as ultimas versdes de
cada arquivo para restauracao e eventuais consultas;
(i) Nobreaks; e

(i)  Firewall com monitoramento e alertas de seguranga;

Além disso, o contador responsavel ficara com os registros contabeis da AZ Quest, ao passo que o
administrador fiduciario responsavel ficara com as informagdes sobre os recursos geridos pelo respectivo
fundo.

Toda a equipe de gestao tera acesso a diferentes softwares de informacgdes financeiras disponiveis
online e acessiveis a qualquer tempo.

Diante disto, para monitorarmos os niveis de concentracéo dos ativos, utilizamos uma estratégia de

rebalanceamento periddico de acordo com as posi¢cdes, desde que seja julgado necessario e de acordo
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com os regulamentos dos fundos.
Risco de contraparte

Entende-se por risco de crédito e contraparte o risco de inadimpléncia, por determinada contraparte,
de obrigacgbes relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam ativos financeiros.

A AZ Quest observa o quanto exposto no Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 6/2014, utilizando os
parametros descritos abaixo para realizacao da andlise de créditos, de forma que sdo observados os

seguintes fatores no momento da concessao de crédito a determinada contraparte:

° Carater: fatores como a pontualidade do devedor no cumprimento de suas obrigacdes e a
sua experiéncia no ramo;
. Capacidade: eficiéncia de diferentes setores de um determinado negdcio e sua habilidade

em gerar retornos;

. Capital: indices financeiros como lucratividade, endividamento e liquidez;

. Colateral: aspectos das garantias apresentadas;

° Condigbes: analise referente da existéncia de concorrentes ao negdcio do devedor; e
° Conglomerado: verificagdo do grupo econémico do qual o devedor faz parte.

Os instrumentos de constituicdo dos créditos fornecidos as contrapartes pelos Fundos geridos pela
AZ Quest contam com o seguro de crédito, conforme descrito abaixo, este que diminui consideravelmente
a exposicao de risco da carteira dos citados Fundos.

O seguro de crédito atua contra o ndo pagamento de dividas de transagdes comerciais, assegurando
indenizagdo a empresa segurada (credor) que nao receber os créditos concedidos a seus clientes
(devedores). E regulamentado e fiscalizado pela Susep, autarquia subordinada ao Ministério da Fazenda,
sendo realizada conjuntamente com a AZ Quest uma andlise de crédito dos ativos a serem segurados.

Ademais, em observancia das normas vigentes, bem como do Cddigo ANBIMA de Regulagcao e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, a AZ Quest adotara, ao realizar um

investimento em crédito privado, os seguintes principios:

(i) Os ativos de crédito privado que eventualmente fizerem parte da carteira deverao ser
continuamente monitorados, acompanhando os riscos da operagdo, bem como a

qualidade e da capacidade de pagamento do crédito e de execugao das garantias;

(i) A Diretoria de Risco sera responsavel pelo acompanhamento continuo dos limites de
exposicao dos fundos geridos ao risco de crédito, sem prejuizo da faculdade de levantar

questionamentos a equipe de Gestao acerca dos critérios e resultados; e
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(i) A equipe de Gestdo, mantera, com o apoio da Diretoria de Risco, controles capazes de
armazenar o cadastro dos diferentes ativos de crédito que forem adquiridos pelo fundo,
possibilitando a reunido de caracteristicas, como: (a) instrumento; (b) valores e datas das
parcelas; (c) data de contratagcido e vencimento; (d) taxas de juros; (e) garantias; (f) data

e valor de aquisicao; e (g) informagdes sobre o rating, se cabivel.

Tratamento de Desenquadramentos

Embora as Gestoras possuam controles de pré-enquadramento para impedir ou mitigar a ocorréncia

de desenquadramentos ativos, oscilagcbes naturais de mercado podem ocasionar desenquadramento
passivo de posicdes nos Fundos Liquidos.
Por desenquadramento passivo entende-se aquele decorrente de fatos alheios a vontade do Gestor, que
causem altera¢des imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas condi¢des gerais do mercado
de valores mobiliarios. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias uteis
consecutivos, ao final desse prazo a AZ Quest deve encaminhar a CVM, por meio do Administrador
Fiduciario do Fundo, suas explicagdes para o desenquadramento. A AZ Quest deve informar a CVM o
reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Nao obstante o acima previsto, em caso de qualquer outra situacdo de desenquadramento nao
caracterizado como passivo, a AZ Quest devera cessar qualquer atividade que possa agravar o referido
desenquadramento e adotara, imediatamente, providéncias para reduzir as posicbes que estejam
desenquadradas.

Para cada desenquadramento ativo, o Diretor da respectiva Area de Negodcios devera justificar, em
formulario proprio ou e-mail, o motivo do desenquadramento e prazo para reenquadramento, enviando o
mesmo para o responsavel pela area de risco bem como para a area de Compliance.

Até o dia seguinte ao do desenquadramento, a area de Risco deve interagir com o Administrador
Fiduciario do respectivo Fundo para confirmar e justificar tal desenquadramento, ja informando o prazo de
reenquadramento, o qual ndo podera ultrapassar o final do dia seguinte ao desenquadramento.

Excecbes a essa regra, tais como impossibilidade de reenquadramento dentro do prazo por
condi¢cdes mercadoldgicas, deverao ser formalizadas por escrito pela area de Risco contendo a justificativa
de um Diretor da Area de Negdcios e enviadas ao Administrador Fiduciario do Fundo para que este envie

a CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel.
Peridiocidade do Monitoramento

A Az Quest possui equipes dedicadas exclusivamente para monitoramento dos Riscos descritos

nesta politica, os controles e métricas sédo efetuados em base diaria, ou em alguns casos intradiaria, através
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de processos internos e também sisterma de terceiros.

Relatérios da Exposi¢cao aos Riscos

Diariamente, os Relatérios da Exposicao de Riscos sdo encaminhados, por email, as mesas
responsaveis pelos respectivos fundos e a area comercial, sem prejuizo do envio ao Diretor responsavel

pela administracao de carteiras de valores mobiliarios da AZ Quest.
Atualizagao, Disseminagao de cultura e Manutengao

A presente Politica foi aprovada internamente, e seu conteudo é disceminado para todos os
Colaboradores da AZ Quest, tanto pelas vias de contato cotidianas, como no processo de treinamento
imediatamente apds o ingresso do Colaborador, como no treinamento de atualizagdo anual, conforme os

incisos I, Il e 1l do artigo 24 da Resolu¢do CVM n°® 21/2021.

Revisédo e atualizagao

A presente Politica de Risco sera revista e atualizada pelo Diretor de Compliance, em periocidade,
no minimo, anual, para permitir o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanentes dos riscos

inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios geridas pela AZ Quest.
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